Ustalenie warto$ci_ majatku Spétki Dzielonej w tym wartosci majatku przenoszonej do Spokki
Przejmujacej oraz warto$ci majatku Spétki Przejmuijace;j.
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Zatacznik Nr 8 do Planu Podziatu Selvita S.A.
W zwigzku z planowanym podziatem spotki Selvita S.A. z siedzibg w Krakowie, jako spdtki dzielonej
(,Spotka Dzielona”), poprzez przeniesienie czesci majatku Spotki Dzielonej - stanowigcej
organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespot skiadnikéw materialnych i niematerialnych,
przeznaczony do prowadzenia dziatalnoci gospodarczej, w ramach ktérej prowadzona jest dziatalnos¢
ustugowa w obszarze biotechnologii typu Contract Research Organization polegajgca na $wiadczeniu
| laboratoryjnych  ustug  badawczo-rozwojowych na rzecz m.n. firm farmaceutycznych,
| biotechnologicznych i chemicznych (,Dziatalno$¢ Wydzielana”), stanowigcej zorganizowang czes¢
| przedsiebiorstwa Spoétki Dzielonej w rozumieniu art. 4 a) pkt 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
| dochodowym od o0séb prawnych (Dz. U. z 2011, Nr 74 poz. 397 j.t.) oraz art. 2 pkt 27e) ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. z 2004 Nr 54 poz. 535 ze zm.) i przedstawiany
w sprawozdaniach finansowych Spotki Dzielonej jako Segment Ustug — na spotke Selvita CRO S.A.
w organizacji z siedzibg w Krakowie, jako spotke przejmujgca (,Spétka Przejmujaca’), realizowanego
w trybie okre$lonym w art. 529 § 1 pkt 4) KSH (podziat przez wydzielenie) Zarzad Spotki Dzielonej

oraz Zarzad Spotki Przejmujacej niniejszym o$wiadczajg, ze:
|

A. Wartos¢ przenoszonego majgtku Spotki Dzielonej w postaci Dziatalnosci Wydzielanej wynosi na
dzien 1 lutego 2019 roku 381.872.085,00 z (stownie: trzysta osiemdziesigt jeden miliondéw osiemset
siedemdziesiagt dwa tysigce osiemdziesiat pie¢ ztotych).

Wycena wartoéci majagtku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej, w ramach
ktérej prowadzona jest Dziatalno$¢ Wydzielana zostata ustalona w oparciu o raport niezaleznego
podmiotu tj. Vestor Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, sporzgdzony na zlecenie Spoki
Dzielonej w dniu 21 marca 2019 roku (,Raport”).

’ Powyzsza wycena stanowi sume wyceny segmentu Ustug i Bioinformatyki prezentowanej
w sprawozdaniach finansowych Spoétki Dzielonej i odpowiada zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spétki Dzielonej, w ramach ktorej prowadzona jest Dziatalno$¢ Wydzielana. Do
sporzadzenia tej wyceny zastosowano model 5-letniego DCF. Metoda zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych (DCF) zaktada, ze warto$¢ kapitatéw przedsigbiorstwa jest rowna sumie
przysztych przeptywéw pienieznych, ktore nalezy zdyskontowaé przy zastosowaniu odpowiedniej
stopy dyskontowej w celu otrzymania ich wartosci biezacej oraz wartosci korncowej. Do mocnych
stron wyceny DCF zaliczyé mozna uwzglednienie wszystkich strumieni gotowki, jakie wptywajg do
spotki oraz kosztu pienigdza w czasie. Trudnosciami przy sporzgdzaniu wyceny DCF s3: duza ilos¢
parametrow i zatozen, ktore nalezy oszacowac i wrazliwo$¢ wyceny na zmiany tych parametrow.

Powyzsza metoda wyceny jest powszechnie stosowana do ustalania wartosci przedsigbiorstw
iwocenie Zarzadéw Spotki Dzielonej oraz Spotki Przejmujgcej zastosowanie metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych do ustalenia wartosci Dziatalnosci Wydzielanej
(Segment Ustugi i Bioinformatyka) jest adekwatne do charakteru prowadzonej dziatalnosci
i odzwierciedla w najlepszy sposoéb jej wartos¢ rynkowa.

B. Warto$¢ majatku Spétki Dzielonej nieprzypisanego Spoice Przejmujgcej w Planie Podziatu
i pozostajacego w majatku Spotki  Dzielonej, takze stanowigcego zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej w rozumieniu art. 4 a) pkt 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. z 2011, Nr 74 poz. 397 j.t.) oraz art. 2 pkt 27e)
ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. z 2004 Nr 54 poz. 535 ze zm.)
i przedstawiany w sprawozdaniach finansowych Spétki Dzielonej jako Segment Innowacji, wynosi
na dzie 1 lutego 2019 roku 975.800.000,00 zt (stownie: dziewige¢set siedemdziesigt pie¢ milionéw
osiemset tysiecy ziotych). Wycena wartosci majatku, pozostajgcej w Spoice Dzielonej,
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zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spétki Dzielonej w ramach, ktérej prowadzona jest
dziatalno$¢ Segmentu Innowacji zostata ustalona w oparciu o wycene wskazang w Raporcie.

Powyzsza wycena zostata sporzadzona w oparciu 0 metode wazonej ryzykiem wartosci biezacej
netto (rNPV), ktéra jest metodg stosowang do prognozy przysztych przeptywow pienieznych
w ryzykownych projektach. Przy wycenie aktywéw spétek biotechnologicznych, polega ona na
wazeniu przeplywdw pienieznych w poszczegéinych fazach rozwoju leku prawdopodobieristwem
sukcesu w danej fazie. Prawdopodobienstwa sukcesu pochodzg z opracowar naukowych opartych
na danych statystycznych dla lekéw lub kandydatow na lek w konkretnych obszarach
terapeutycznych np. w onkologii. Gtéwnymi zaletami tej metody jest uwzglednienie
prawdopodobienstw zaistnienia przysztych przeptywéw, urealnienie biezacej wartosci przysztych
przeptywow oraz odzwierciedlenie specyfiki biznesu. Wadami tej metody i zrédtami niepewnosci
jest duza ilos¢ zatozen i wysoki poziom skomplikowania obliczen.

Powyzsza metoda wyceny jest powszechnie stosowana do ustalania wartosci przedsiebiorstw
i w ocenie Zarzadéw Spotki Dzielonej oraz Spotki Przejmujacej zastosowanie metody wazonej
ryzykiem wartoéci biezacej netto (rNPV) do ustalenia wartosci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej w ramach, ktérej prowadzona jest dziatalnos¢ Segmentu
Innowaciji jest adekwatne do charakteru prowadzonej dziatalnosci i odzwierciedla w najlepszy
sposoéb jej warto$¢ rynkowa.

Wobec powyzszego wartos¢ catego majatku Spétki Dzielonej, obejmujacej zaréwno wartos¢
Dziatalnosci Wydzielanej przenoszonej do Spotki Przejmujacej, jak réwniez warto$¢ pozostajgcego
w Spotce Dzielonej majatku zwigzanego z segmentem Innowacji wynosi na dzien 1 lutego 2019 r.
1.357.672.000,00 zi (stownie: jeden miliard trzysta pigcdziesigt siedem milionéw szescset
siedemdziesigt dwa tysigce ztotych).

Jednoczesnie Zarzady Spotki Dzielonej oraz Spotki Przejmujgcej niniejszym oswiadczaja, ze z uwagi
na fakt, iz Spotka Przejmujgca nie posiada zadnych zobowigzan, zas jedynym sktadnikiem majatku
i aktywow spotki sg $rodki zgromadzone na rachunku bankowym pochodzace z pokrycia jej kapitatu
zaktadowego (Akcji Serii 0) przyjeto, iz okre$lona metodg aktywéw netto wartos¢ Spotki Przejmujace;j,
na dzien pokrycia w catosci jej akcji, stanowi adekwatng podstawe okreslenia jej majatku, tym samym
Zarzady Spotki Dzielonej oraz Spotki Przejmujacej ustality wartos¢ majatku Spotki Przejmujacej na
kwote 2.988.750,00 zt (stownie: dwa miliony dziewigtset osiemdziesiagt osiem tysiecy siedemset
pie¢dziesiat ztotych).
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